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BALANCE GENERAL
En cordabas VARIACIONES
CONCEPTO juk-12 ago-12 sep-12 jul-12 ago-12 sep-12
1. ACTIVOS TOTALES 169905669  173438,306 179051,702 5875926 3532,638 5613,396
ACTIVOS CIR§UIANY€S 168504,199 172085,300 177690,837 5920,389 3577,100 5609,537
Etecive en cafa ¢ bancas Nota 1 E3474.50) 19489,509 20115 782 (8085,337) 6015007 626,273
Tuitntas pof cobear ¢lentes, bryta Nota 2 155302 574  152925,602 158286.920 14149310 {2376,922) 5461 318
{Provitida para cantera de Cradngs (2486,589) (2424 566) (2522, 698} (59,240) 21,921 1100,132)
0148 Cudntas por tobrar Nota 3 933,031 923,537 512,879 [33.756) {9,494} {310,658
|Gastos pepados por antitipady: Nota 4 1240 581 1167.218 106548, 954 151,108} 17332633 (57,264]
JACTIVOS FIIOS 1401,370 1352,007 1360,865 {48,463) {44,863) 3,859
10bIaD v SQuIgO d¢ BiKin, nEle Nota & 1401470 1357,007 1360 865 {45.463) {44 863} 3859
Il PASIVOS TOTALES 130584.743 132882,247 137452352 4834,580 2297504 A4570,105
PASIVOS QRCULANTES 130074,391 132342862 136889,6581 4806,522 2268,a71 4546,818
ACEODSDITS Biversod po! pagar Nota & 33059,088 328725 986 13035, 12% 154, 8580) (760.101) 136139
Prestamos Dancanos for pagat Nota 7 22818507 ?4063.9?1 30056, 634 682,829 1045404 8532 694
Prostamos de SOy aar paglr Nota 8 25514718 25933 557 73832510 {288.550) 418338 (2053007
OBligacéies por amision de valores Nota s AST3R 125 1!& 86,784 AOGH5 322 (2300,990) 343,059 2508538
Luentas y doecumenton gor pagar 7,286 5228 15.325 1,286 {3058} 0,047
Gastot acumulados por pajiar Nota 10 481 391 59167 0a8 138 {192,062 13{, 380 TRNT
Impustos municpal por pagar 3522 378092 34 847 {393} 2,970 tavak)
fmpucstol sbre i restz 0or pagwr 2103978 2103878 12103.978;
Relencanes por pagar Nota 11 AR EFRAIN 123,095 104 14y (39,712} 4a9m (16,946}
PASIVO FIIO 510,352 539,385 562,672 28,058 29,034 23,286
Proviznn para mdempizacson laboral 510352 539,385 b2 672 28,088 28,034 13,286
115, PATRIMONID 39320926 | 40556,059 43593,350 1041,346 1235333 1043291
Capitat social 13000,000 13000,000 12000000
Capifal subordinado 19520,035 14520,63% 4520.61_55
Rewerda logal 537,947 537,937 557,927
Ullﬁlﬁdn arumukadas 10220998 10220998 10220998 AH03 819
Utridade s del genodo 1041 346 22ae F21%.77) 104 6. 1235133 1063291
PASIVO + PATRIMONIO 169905669  173438,306 179051.702 1 5875,926 3532.638 5613,396
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ESTADO DE RESULTADOS

En cordobas

CONCEPTO Juli2 a jull2 Jull2 a Agol2 Jull2 a Sep-12
INGRESOS FINANCIEROS

Ingresos por intereses corrientes 2637,360 5526,464 8252,580
Ingresos por interésey moratoros 159,783 292,907 342,073
Ingresos por comision desembaoiso vy cobranza £12,976 1270,355 1R88,500
TOTAL INGRESOS 3210,119 7090,326 10483,152
Dispensa a intereses (24:932) (67.357) {83.188)
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS, NETOS 3385,187 7022,968 10399,964
Mas: Otros Ingresos 77.291 122,402 184,489
RESULTADOS ANTES DE GASTOS 3462,477 7145,370 10584,452
Menos: Gastos de Operacion

Gastos de Administracian 1304,776G 2704,511 3972.376
Gastes Financieroy Nota 12 1057,122 2127,062 3154857
Pravision para cartera de crédito 59,240 37,317 137,449
TOTAL GASTOS DE OPERACION 2421,132 4868,891 7264,682
RESULTADOS DEL PERIODO ANTES DE IR 1041,346 2276,479 3318,770
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FLUJO DE EFECTIVO

En cordobas

CONCEPTO jul-12 ago-12 sep-12

Flujo neto de efectivo en las actividades de operacion:

Utitidad neta 1041,346 1235133 1043,291
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por 1as operaciones:

Cepreciacion 44,463 a43,463 44,463
frovisian para Cuentas incobrabies 59,240 {21.923) 100,132
Camblos en actives y pasivos

Luentas por cabrar clientas (14149,830) 2376972 {5161 318)
Otras cuentas por cobras 33,756 9494 310,658
Gastas pagadas por anticipago 51,108 73,363 67.764
Acreedares diversos 154 380) (760,101} 136,139
Cuentat y documentos por gagar 71,4886 {2,058) 5.057
Impuestos muicipales pos pagar (353} 2970 |2,745)
Préstamos por pagal socios (288,556) 418,838 {2051,097)
Gastos acumutados par pagar (1932.,052) 120,380 78,067
Impuesios sobre la renla por pagar - (2103.978)
Provision indemmizaciones acumuladas por pagar 28,058 29,034 23,286
Retenciones por pagar (39,712) 4,379 (15,945]
Total Ajustes (14508.522) 2286,411 {8869,929
Efectivo neto provisto por las operaciones (13467,176) 3521,545 (7826,638)
Efectivo usado en 1as actividades de inversion;

Adicipnes netas de aciivo fije - {48,322}

Capitalscrial
Capital subnréinado
uhdades acuruiadas

663,819

Utitidades netas del petodo anlerior {4663 819}
Pago de dividendos
Reserva Legal - .
Efectivo neto usado en las actividades de inversiones - - {48,322)
Flujo de efectivo en las actividades de financiamiento por:
Préstama bancand a corno plazo 7682.829 1045404 5092 694
Obligaciones por emsion de valoras (2300.990) 348,059 2508538
£fectivo neto usado en las actividades de financiamiento 5381,839 2493,463 8501,232
Aumiente o dismirucion neta del efectivo (3085,547) 015,007 626,273
Saido de efectivo sl inicio dal periodo 21559838 13474.501 19488, 509
Efectivo al final de! periodo 13474,501 19489,509 20115,782
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RAZONES FINANCIERAS

CONCEPTO jul-22 ago-12 sep-12
UQUIDEZ

Razon crculante 130 1.3¢ 120
Liguidez inmedista 8% 11% 1i%
RENTABILIDAD (Anualizada)

ROA 7% 8% 7%
ROE 32% 33% 32%
Margen de intermediacion 18% 19% 18%
Margen financiero neto 31% 32% 32%
ACTIVIDAD

Cracimiento de cartera 10% 2% a1
Cartera [ Activos totaies 0% 87% 87%
% de provision de cartesa / Cartera brita 1.6% 1.6% 1.6%
ENDE MIENT

Pasivos totales [ Actives totates T7% 7% 77%
Deuda / Patrimonio 332 3.28 330
EFICIENCIA OPERATIVA {Anualizada)

Gastos agministrativas [ Actives totales 1% 2% 2%
Gastos operativos / Ingresos financiesos 2% 6% 70%
Gastos financieros / Ingresos financiesos 31% 30% 30%
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